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North East Rubber (NER)  

ก าไร 4Q25 ต ่าคาด ... แต่ Outlook เป็นบวก  

Earnings Results 

► รายงานก าไรปกติ 4Q25 ที่ 212 ลบ. (-37.4% QoQ, -56.2% YoY) ต ่ากว่าคาดมาก จาก 
GPM ที่ต  ่ากว่าคาด และ SG&A ที่สูงกว่าคาด ก าไรสุทธิอยู่ที่ 396 ลบ. มีรายการพิเศษจาก
เงินค่าสินไหมจากประกันส่วนที่เกินจากมูลค่าทางบัญชีของสินทรพัยท์ี่เสียหาย 160 ลบ. 
และก าไรจากอนพุนัธแ์ละอตัราแลกเปลี่ยนรวม 24 ลบ.  

► ปัจจัยที่ท  าใหต้  ่ากว่าคาดคือ GPM อยู่ที่เพียง 8.4% ลดลงจาก 8.9% ใน 3Q25 และ 8.8% 
ใน 4Q24 สวนทางกับที่คาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็น 10.6% เราคาดว่า GPM ถูกกดันจากการ
รบัจา้งผลิต กยท. และธุรกิจหลักมีตน้ทุนวตัถุดิบเฉลี่ยที่สูงขึน้ ขณะที่ราคาขายเป็นราคาที่
ปิดไปแลว้ใน 1 – 2 ไตรมาสก่อหนา้ ซึ่งราคาขายเฉลี่ยอยู่ที่ 58.3 บาท/กก. ใกลเ้คียงคาด แต่
ลดลง 2.6% QoQ และ 11.2% YoY  

► สัดส่วนรายได้จากการส่งออกเพิ่มขึน้เป็น 41% จาก 25% ใน 3Q25 ท าให้ SG&A เพิ่มขึน้ 
แต่เพิ่มขึน้มากกว่าคาด โดยสงูกว่าคาด 8%  

► รายไดอ้ยู่ที่ 7,231 ลบ. (+7.5% QoQ, -19.1% YoY) ใกลเ้คียงกบัที่คาด โดยปริมาณขายอยู่
ที่ 124,017 ตนั (+10.3% QoQ, -8.9% YoY)  

► ประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 2H25 ที่  0.26 บาท น้อยกว่าที่คาดที่  0.31 บาทตามผล
ประกอบการที่ต  ่ากว่าคาด และเก็บเงินสดส ารองไวเ้พ่ือการลงทุนขยายก าลังการผลิต แต่
ยงัคงใหผ้ลตอบแทนสงู 4.9%  

► ฐานะการเงิน: ปี 2025 ดีขึน้โดย Net gearing ลดลงจาก 111% เหลือ 92% อย่างไรก็ตาม
บริษัทมีแผนเพิ่มก าลงัการผลิต ท าใหอ้าจมีการกูเ้งินเพ่ิมขึน้ แต่คาดว่าจะลดทอนดว้ยฐาน
ทนุที่มากขึน้จากก าไรที่เติบโตในปี 2026 ขณะที่มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเป็นบวก
ที่ 1,641 ลบ. และปี 2026 มีก าหนดคืนหุน้กู้จ  านวน 1,000 ลบ. ถือว่าไม่มากเม่ือเทียบกับ
กระแสเงินสดที่บริษัทสรา้งไดแ้ละยงัมีความสามารถในการ Refinance เนื่องจาก DE Ratio 
ยงัต ่าเพียง 1.1 เท่า ซึ่งลดลงจาก 1.3 เท่าในปี 2024 

 

Our Take 

► แนวโนม้ก าไร 1Q26 คาดเพิ่มขึน้ QoQ เพราะมีฐานก าไรปกติที่ค่อนขา้งต ่า และราคาขาย
ปรบัตวัขึน้สมัพนัธก์ับตน้ทุนเฉลี่ยมากขึน้ แต่ลดลง YoY เนืองจากฐานที่สูง เพราะ 1Q24 มี
ตน้ทนุเฉลี่ยที่ค่อนขา้งต ่า ขณะที่ราคาขายอยู่ในช่วงขาขึน้  

► เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2026 ที่ 1,974 ลบ. (+20.8% YoY) เนื่องจากมีมุมมอง
เชิงบวกต่อภาพอุตสาหกรรมยางพาราที่จะไดป้ระโยชนจ์าก Supply โลกที่มีจ ากัด ขณะที่  
อปุสงคย์งัคงเท่าเดิมถึงเพิ่มขึน้ และช่วงปลายปีคาดว่า Supply ยางส่วนใหญ่จะถกูดงึไปเพ่ือ
ใชจ้ าหน่ายใมเกรด EUDR ซึ่งมี GPM สูงกว่า ท าใหใ้นช่วงตน้ปีผูผ้ลิตยางลอ้ตอ้งเร่งสะสม 
สต๊อกยางไวล้่วงหนา้เพื่อใหเ้พียงพอส าหรบัการผลิตยางลอ้ทั่วไป  

► เรายังคงราคาเป้าหมายสิน้ปี 2026 ที่ 6.20 บาท แต่อย่างไรก็ตามราคาหุ้นปรบัตัวขึน้มา 
18% YTD และก าไร 4Q25 ออกมาต ่ากว่าคาด คาดว่าอาจมีแรงขายท าก าไรไดใ้นวนันี ้ซึ่ง
หากปรบัตัวลงมาที่ระดับต ่ากว่า 5.00 บาท มองเป็นโอกาสสะสม เพราะจะให้ Div yield 
เพ่ิมขึน้เป็นมากกว่า 5% เฉพาะงวด 2H25 และทัง้ปี 2026 อีกมากกว่า 7%   

► ประมาณการก าไรมี Upside เล็กนอ้ยจากการขยายก าลงัการผลิตใหม่อีก 58% ที่คาดว่าจะ
เร่ิมสรา้งรายไดไ้ดใ้น 4Q26 เป็นตน้ไป ซึ่งจะมีนยัส าคญัในปี 2027  

   Earnings Results  

     

 Thailand: Agribusiness  20 February 2026  

Year to Dec 2024A 2025A 2026F 2027F 

Revenue 27,448 30,240 32,968 35,198 

EBITDA 2,383 2,705 2,833 3,123 

Core Profit 1,673 1,634 1,978 2,246 

Net Profit 1,652 1,885 1,978 2,246 

Core EPS 0.91 0.88 1.07 1.22 

Core EPS Growth (%) 5.7 -2.3 21.1 13.5 

DPS 0.36 0.31 0.35 0.49 

Core P/E (x) 5.9 6.0 5.0 4.4 

P/BV(x) 1.2 1.0 0.9 0.8 

EV/EBITDA 8.0 6.9 6.8 6.6 

Div Yield (%) 6.8 5.8 6.7 9.2 

Net gearing (%) 110.6 92.1 86.1 85.4 

ROE (%) 19.5 19.4 17.8 17.7 

Valuation Methodology: 
PER @ 5.8x  



 

 

  

 

 

 

Figure 1: Earnings results for 4Q25 

 
(Unit : THB mn) 4Q25F 3Q25 %QoQ 4Q24 %YoY

Core Revenue 7,231       6,727       7.5% 8,934       -19.1%

COGs (6,626)      (6,127)      8.1% (8,149)      -18.7% Core revenue 7,231        7,125        1.5%

Gross Profit 605          600          0.7% 785          -23.0% COGS (6,626)       (6,370)       4.0%

SG&A (233)         (143)         63.1% (163)         42.9% Gross profit 605           755           -19.9%

Operating Profit 372          458          -18.7% 623          -40.2% GPM 8.4% 10.6% -2.2%

Depreciation & Amortization 62            59            5.4% 58            7.2% SG&A (233)          (216)          7.9%

Operating EBITDA 434          517          -15.9% 681          -36.2% SG&A/Sales 3.2% 3.0% 0.2%

Other income (expenses) 193          (8)             n.a. (122)         n.a. Finance cost (134)          (138)          -2.6%

Finance cost (134)         (137)         -1.9% (129)         4.1% Equity income -            -            

Share of  prof it (loss) f rom associates -           -           n.a. -           n.a. Net profit 396           486           -18.6%

Pre-tax Profit 430          312          37.8% 371          15.9% Extra 152           130           

Taxes (35)           14            n.a. (12)           n.a. Norm profit 244           356           -31.5%

Minorities -           -           n.a. -           n.a. Norm NPM 3.4% 5.0% -1.6%

Net Profit 396          327          21.1% 359          10.1%

Extraordinary items 152          (12)           n.a. (125)         n.a.

Core Profit 244          339          -27.9% 484          -49.6%

Core EPS (THB) 0.13         0.28         -52.1% 0.26         -49.6%

Margins (%) Dif QoQ Dif YoY 

Gross profit margin 8.4           8.9           (0.6)          8.8           (0.4)          

Operating margin 5.1           6.8           (1.7)          7.0           (1.8)          

EBITDA margin 6.0           7.7           (1.7)          7.6           (1.6)          

Norm profit margin 3.4           5.0           (1.7)          5.4           (2.0)          

Actual vs 

Estimate
2Q25 Actual Yuanta 

estimate

 
 

Source: Company, Yuanta Research  

 

  

Figure 2: Revenue breakdown by geography  
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Figure 3: Quarterly average selling price (THB/Kg) 
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Corporate Governance Report Rating (CG Score) (ขอ้มลู ณ วนัที่ 8 มกราคม 2569) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
AAI AWC BRR CPN FPI ICHI KKP MONO PB PRM SA SFLEX SSF TGE TOP VGI 

ACE B BTG CPW FPT III KSL MOONG PCSGH PRTR SAAM SGC SSP TGH TPAC VIBHA 

ADB BAFS BTS CRC FSMART ILINK KTB MOSHI PDJ PSH SABINA SGP SSSC THANI TQM VIH 

ADVANC BAM BWG CREDIT FSX ILM KTC MSC PG PSL SAK SHR STA THCOM TRUE VNG 

AF BANPU CBG DCC GC INET LH MST PHOL PTG SAT SIRI STARM THIP TSTE WACOAL 

AIRA BAY CENTEL DELTA GCAP INSURE LHFG MTC PIMO PTT SC SIS STGT THRE TSTH WHA 

AJ BBGI CFRESH DEMCO GFPT IRPC LRH MTI PL PTTEP SCB SITHAI SUSCO THREL TTA WHAUP 

AKP BBL CGH DMT GGC ITC M NEP PLANB PTTGC SCC SJWD SVOA TIPH TTB WICE 

AMA BCH CHASE DOHOME GLOBAL ITEL MAJOR NER PLAT Q-CON SCCC SKR SYMC TISCO TTCL WPH 

AMARIN BCPG CHEWA DRT GPSC IVL MALEE NKI PLUS QH SCG SMPC SYNTEC TKS TU ZEN 

AMATA BEC CHOW DUSIT GUNKUL JAS MBK NOBLE PM QTC SCGD SNC TASCO TKT TVDH  

AMATAV BEYOND CIMBT EASTW HANA JMART MC NRF PMC RABBIT SCGP SNNP TBN TMD TVO  

AP BGC CMC EGCO HARN JTS MEGA OCC PPP RATCH SCM SNP TCAP TMILL TWPC  

ASIAN BGRIM COM7 EPG HENG KBANK MFC OR PPS RBF SEAOIL SPALI TCMC TMT UBE  

ASK BLA CPALL ERW HMPRO KCAR MFEC ORI PQS RS SELIC SPC TEGH TNITY UBIS  

ASP BPP CPF ETC HTC KCE MINT OSP PR9 S SENA SPI TFG TNL UPF  

ASW BRI CPL ETE ICC KJL MODERN PAP PRG S&J SENX SPRC TFMAMA TOG UV  

                

 
2S BCP BTC CSC IFS LHK MCOT PRIME QLT SINO TIPCO TPA VCOM 

AE BE8 CIG DEXON K LPN PATO PRINC SAPPE SKE TKN TPCS XO 

AH BPS CM GEL KGI MATCH PDG PSTC SCN SVI TNP TRT ZIGA 

APCS BSBM CPI ICN LANNA MBAX PREB PT SFT TAE TNR TURTLE  

             

 
AIE CAZ CI FTE L&E NCAP PROEN PYLON SINGER SVT TOPP UKEM YUASA 

AMANAH CEN ECF GBX MENA OGC PROS RML SORKON TAKUNI TPLAS UOBKH  

AYUD CHOTI FNS GPI NATION PLANET PTECH SE-ED SST TFI TRU WIIK  

             

 

 

 

Corporate Governance Report - การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นีเ้ป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของสานักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยโ์ดย
การส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (mai) ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและ
เป็นขอ้มูลที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงไดด้งันัน้ผลส ารวจดงักล่าวจึงเป็นการน าเสนอในมมุมอง
ของบุคคลภายนอกโดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิและมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพื่อการ
ประเมินผลส ารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากฏในรายงานการก ากบัดแูลกิจการของ
บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ดงันัน้ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรพัยห์ยวนตา้ (ประเทศไทย) จ ากดั  มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผลการ
ส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 

 



 

 

  

 
 

Anti-Corruption Progress Indicator (ขอ้มลู ณ วนัที่ 8 มกราคม 2569) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ได้รับการรับรอง CAC 

2S ASW BTC CPN FPT III KTB MONO PDG PROS SA SHR SST THCOM TQM VGI 

AAI AWC BTG CPW FSMART ILINK KTC MOONG PDJ PRTR SAAM SINGER STA THIP TRT VIBHA 

ACE AYUD BTS CRC FSX ILM L&E MOSHI PG PSH SABINA SINO STARM THRE TRU VIH 

ADB B BWG CREDIT FTE INET LANNA MSC PHOL PSL SAK SIRI STGT THREL TRUE VNG 

ADVANC BAFS CAZ CSC GBX INOX LH MST PIMO PSTC SAPPE SIS STOWER TIPCO TSI WACOAL 

AE BAM CBG CV GC INSURE LHFG MTC PK PT SAT SITHAI SUSCO TIPH TSTE WHA 

AF BANPU CEN DCC GCAP IRPC LHK MTI PL PTECH SC SJWD SVI TISCO TSTH WHAUP 

AH BAY CENTEL DELTA GEL ITC LPN NATION PLANB PTG SCB SKE SVOA TKN TTA WICE 

AI BBGI CFRESH DEMCO GFPT ITEL LRH NCAP PLANET PTT SCC SKR SVT TKS TTB WIIK 

AIE BBL CGH DEXON GGC IVL M NEP PLAT PTTEP SCCC SMIT SYMC TKT TTCL WPH 

AIRA BCH CHASE DMT GLOBAL JAS MAJOR NER PLUS PTTGC SCG SMPC SYNTEC TMD TU XO 

AJ BCP CHEWA DOHOME GPI JMART MALEE NKI PM PYLON SCGD SNC TAE TMILL TURBO YUASA 

AKP BCPG CHOTI DRT GPSC JR MATCH NOBLE PMC Q-CON SCGP SNNP TAKUNI TMT TURTLE ZEN 

AMA BE8 CHOW DUSIT GUNKUL JTS MBAX NRF PPP QH SCM SNP TASCO TNITY TVDH ZIGA 

AMANAH BEC CI EASTW HANA K MBK NWR PPPM QLT SCN SORKON TBN TNL TVO  

AMARIN BEYOND CIG ECF HARN KASET MC OCC PPS QTC SEAOIL SPACK TCAP TNP TWPC  

AMATA BGC CIMBT EGCO HEALTH KBANK MCOT OGC PQS RABBIT SE-ED SPALI TCMC TNR UBE  

AMATAV BGRIM CM EP HENG KCAR MEGA OR PR9 RATCH SELIC SPC TEGH TOG UBIS  

AP BLA CMC EPG HMPRO KCE MENA ORI PREB RBF SENA SPI TFG TOP UEC  

APCS BPP COM7 ERW HTC KGEN META OSP PRG RML SENX SPRC TFI TOPP UKEM  

AS BPS CPALL ETC ICC KGI MFC PAP PRIME RS SFLEX SRICHA TFMAMA TPA UOBKH  

ASIAN BRI CPF ETE ICHI KJL MFEC PATO PRINC RWI SFT SSF TGE TPAC UPF  

ASK BRR CPI FNS ICN KKP MINT PB PRM S SGC SSP TGH TPCS UV  

ASP BSBM CPL FPI IFS KSL MODERN PCSGH PROEN S&J SGP SSSC THANI TPLAS VCOM  

                

 

 
ค าชีแ้จง  
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหน้าของการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ่งจัดท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้งซึ่งมีการเปิดเผยโดยส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยน์ี ้ 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดงักล่าว  สถาบนัที่เกี่ยวขอ้งอาศยัขอ้มูลที่ไดร้บัจาก
บริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption  ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี  
(แบบ 56-1)  รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและรายงานอ่ืนที่เกี่ยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัน้  แลว้แต่กรณี  ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็น
การน าเสนอในมุมมองของสถาบนัที่เกี่ยวขอ้งซึ่งเป็นบุคคลภายนอก  โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  
และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดงันัน้ ผลการประเมิน
จึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นีบ้ริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จ ากดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ 
หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส ำนกังำนใหญ ่

127 อาคารเกษร ทาวเวอร ์ชัน้ 14-16 ถนนราชด าร ิ
แขวงลมุพินี  เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์ 0 2009 8888, โทรสาร  0 2009 8889 
 

สาขาประดษิฐ์มนธูรรม   
เลขที่ 111/1 อาคาร B หอ้งเลขที่ 502  
ถนนประดิษฐ์มนธูรรม แขวงลาดพรา้ว  
เขตลาดพรา้ว กรุงเทพฯ 10230 
โทรศพัท ์ 0 2120 3510, โทรสาร 0 2120 3539 

สำขำงำมวงศว์ำน 

เลขที่ 408, 410, 412, 414, 416, 418, 420, 422, 
424, 426, 428, 430  อาคารศนูยก์ารคา้เดอะมอลล์
งามวงศว์าน ชัน้ 11 หมู่ที่ 2 ถนนงามวงศว์าน  
ต าบลบางเขน อ าเภอเมืองนนทบรุี  จงัหวดันนทบรุี 
11000 
โทรศพัท ์0 2120 3100,0 2120 3660  
โทรสาร 0 2550 0499 

สาขาท่าพระ 
129 อาคารศนูยก์ารคา้เดอะมอลลท์่าพระ ชัน้ 8  
ถนนรชัดาภิเษก  แขวงบคุคโล 
เขตธนบรุี  กรุงเทพฯ 10600 
โทรศพัท ์ 0 2120 3560 โทรสำร  0 2477 7217 

สาขาบางนา 
1093/56 ชัน้ 11 อาคารเซ็นทรลัซิตีบ้างนา  
ถนนบางนา-ตราด กม.3  
แขวงบางนา เขตพระโขนง กรุงเทพฯ  10260 
โทรศพัท ์ 0 2120 3460  โทรสาร  0 2745 6467 

สาขาพาราไดซ ์พารค์ 
เลขที่ 61 อาคารพาราไดซ ์พารค์ ชัน้ 4  
ถนนศรีนครินทร ์แขวงหนองบอน  
เขตประเวศ  กรุงเทพฯ 10250 
โทรศพัท ์ 0 2120 3300  โทรสาร  0 2780 2265 

สำขำอมัรินทร์ 

เลขที่ 496-502  อาคารเกษร อมัรินทร ์ชัน้ 8 
ถนนเพลินจิต  แขวงลมุพินี  เขตปทมุวนั 
กรุงเทพฯ  10330 
โทรศพัท ์0 2120 3241 , โทรสำร 0 2256 9596 

สำขำขอนแก่น 

561/27-28 ถนนหนา้เมือง 
ต าบลในเมือง  อ าเภอเมือง จังหวดัขอนแก่น  
40000 
โทรศพัท ์ 0 4304 1344 โทรสาร 0 4304 1355  

สำขำชลบรุ ี

98/16 หมู่ที่ 5 ต าบลหว้ยกะปิ อ าเภอเมือง  
จงัหวดัชลบรุี 20130 
โทรศพัท ์ 0 3313 5130-59   
โทรสาร 0 3313 5147  

สาขาเซ็นทรลัชลบรุ ี
เลขที่ 55/35-36 หมู่ที่ 1 ต.เสม็ด  อ.เมืองชลบรุี  
จงัหวดัชลบรุี 20000 
โทรศพัท ์ 0 3313 5119  โทรสาร  0 3805 3839 

สำขำเชียงใหม่ 

สมาคมพาณิชยส์ามคัคี เชียงใหม่ ที่อยู่ 71 ชัน้ 3 
ถนนทุ่งโฮเต็ล  ต าบลวดัเกต  อ าเภอเมือง 
จงัหวดัเชียงใหม่ 50000 
โทรศพัท ์0 5208 1460, โทรสาร 0 5324 0206 

สาขาภเูก็ต 
เลขที่ 1/6-7 ถนนทุ่งคา ต.ตลาดใหญ่  อ.เมือง 
จงัหวดัภเูก็ต 83000 
โทรศพัท ์ 0 7668 1700  โทรสำร  0 7635 4020 

สำขำสมทุรสำคร 

เลขที่ 67/518  หมู่ที่ 4 ถ.เอกชยั  ต.โคกขาม 
อ.เมือง  จงัหวดั สมทุรสาคร 74000 
โทรศพัท ์ 0 3411 4300 โทรสาร 0 3442 9202 

สำขำระยอง 

125/1 ถนนจนัทอดุม (ระยอง - บา้นคา่ย) 
ต าบลเชิงเนิน  อ าเภอเมือง  จังหวดัระยอง  21000 
โทรศพัท ์0 3867 3900-9 โทรสาร 0 3861 7490,  
0 3861 9253 

สาขาสรุินทร ์
เลขที่ 574/6-7  หมู่ 19 ต. นอกเมือง  อ.เมือง 
จ.สรุินทร ์32000 
โทรศพัท ์ 0 4406 9040  โทรสาร  0 4451 2447 

สำขำหำดใหญ่  

เลขที่ 11/102, 11/103, 11/104 อาคารชดุ เดอะ ไรซ ์
เรสซิเดนซ ์ถนนประชายินดี ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอ
หาดใหญ่ จงัหวดัสงขลา 90110 
โทรศพัท ์0 7489 4600, 0 7489 4666 
โทรสาร 0 7489 4629, 0 7489 4687 

สาขาอบุลราชธาน ี
เลขที่ 941 ชัน้ 1 ถนนชยางกรู  ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง  จงัหวดัอบุลราชธานี  34000 
โทรศพัท ์ 0 4595 9456  โทรสาร  0 4595 9467 

สาขาเซ็นทรลัเวิลด ์
เลขที่ 4,4/5 อาคารเซนทาวเวอร ์หอ้งเลขที่ 004/1  
ชัน้ 14 ถนนราชด าริ แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั 
กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์0 2009 8929  โทรสาร 0 2255 8880 

สาขาจนัทบรุ ี
เลขที่ 177/51, 177/52 หมู่ 10 ต าบลทา่ชา้ง  
อ าเภอเมืองจนัทบรุี จงัหวดัจนัทบรุี 22000 
โทรศพัท ์0 3960 9749  โทรสาร 0 3948 0456 

  

 



 

 

  

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ฝ่ายวิเคราะหห์ลักทรัพย ์
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การเปิดเผยข้อมูล 
รายงานฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยฝ่ายวิเคราะหก์ารลงทุน บริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จ ากัด (“บริษัท”)  บนพืน้ฐานขอ้มูลซึ่งพิจารณาแลว้ว่ามีความน่าเชื่อถือ 
อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้การวิเคราะหข์อ้มลูนีจ้ัดท าขึน้โดยอา้งอิงหลกั เกณฑแ์ละมาตรฐานการวิเคราะห ์
เพ่ือเป็นขอ้มูลประกอบการตดัสินใจในการลงทุน ดงันัน้นักลงทุนควรใชดุ้ลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาลงทุน  บริษัทขอสงวนสิทธิ์ในการน าขอ้มูลที่ปรากฏใน
เอกสารนีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน ไปท าซ า้ ดดัแปลง แกไ้ข เผยแพร ่หรือแสวงหาผลประโยชนใ์นเชิงพาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใด ๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรจากบริษัทก่อน 
 
Opinion Key - บริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จ ากดั ก าหนดค าแนะน าการลงทนุทางปัจจยัพืน้ฐาน 3 ระดบั คือ  
(1) ซือ้ (BUY) ส าหรบัหุน้ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี ใหผ้ลตอบแทนที่คาดหวงัรวมส่วนต่างของมูลค่าเหมาะสมกบัราคาในตลาดและผลตอบแทนมากกว่า 15% (แต่ตอ้งมีส่วน
ต่างของมลูค่าเหมาะสมกบัราคาในตลาดตัง้แต่ 11% ขึน้ไป) 
(2) เก็งก าไร (TRADING) ส าหรบัหุน้ที่ใหผ้ลตอบแทนที่คาดหวงัรวมส่วนต่างของมลูค่าเหมาะสมกบัราคาในตลาดและผลตอบแทนเงินปันผล ระหว่าง -10% ถึง +15% 
(3) ขาย (SELL) ส าหรบัหุน้ที่ปัจจยัพืน้ฐานไม่ดี และ/หรือ ใหผ้ลตอบแทนที่คาดหวงัรวมส่วนต่างของมลูค่าเหมาะสมกบัราคาในตลาด ติดลบมากกว่า 10% ขึน้ไป 
ค าแนะน าการลงทุนของบทวิเคราะหท์างปัจจยัพืน้ฐานอาจจะ “เหมือน” หรือ “แตกต่าง” กบัค าแนะน าการลงทุนในบทวิเคราะหท์างเทคนิครายวนั นกัลงทนุตอ้งพิจารณา
ค าแนะน าการลงทนุของบทวิเคราะหฯ์อย่างรอบคอบก่อนการตดัสินใจลงทนุเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัลกัษณะการลงทนุของท่าน 
 

กลยุทธก์ารลงทุน   E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
ภาดล  วรรณรตัน ์ หวัหนา้ฝ่ายวิเคราะหห์ลกัทรพัย ์  padon.v@yuanta.co.th 0-2009-8060 
ณฐัพล  ค าถาเครือ นกักลยทุธก์ารลงทนุ  natapon.k@yuanta.co.th 0-2009-8059 
จารุชาติ บชูาชาต ิ นกักลยทุธก์ารลงทนุ  jaruchart.b@yuanta.co.th 0-2009-8072 
ธนพงษ์  เจริญวฒันกิจ นกักลยทุธก์ารลงทนุ  thanaphong.c@yuanta.co.th 0-2009-8074 
สวุนนัท ์ เตชโศภิน ผูช้่วยนกักลยทุธก์ารลงทนุ    
พฤกษ์  หลีศิริ ผูช้่วยนกักลยทุธก์ารลงทนุ    
วรวฒุิ  ณ นคร ผูช้่วยนกักลยทุธส์ถาบนั    
รชัตะ  สธุรรมจริยา ผูช้่วยนกักลยทุธส์ถาบนั    
ปัจจัยพืน้ฐาน  Sector E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
ถกล  บรรจงรกัษ์  นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Media, Health Care, Auto thakol.b@yuanta.co.th 0-2009-8067 
ธีรธ์นตัถ ์ จิราศิริวชัร นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ SMID Cap, MAI theethanat.j@yuanta.co.th 0-2009-8071 
ศภุชยั  วฒันวิเทศกลุ นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ ICT, Electronic, Utility supachai.w@yuanta.co.th 0-2009-8066 
ปรินทร ์ นิกรกิตติโกศล นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Energy, Petrochemical parinth.n@yuanta.co.th 0-2009-8075 
ตฤณ  สิทธิสวสัด์ิ นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Banking, Finance trin.s@yuanta.co.th 0-2009-8068 
กฤตวิทย ์ รตันะกนกชยั นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Food, Construction 

Service 
kritawit.r@yuanta.co.th 0-2009-8064 

ณชัพล  แพรสีเจริญ นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Power & Utility, Packaging, 
IE 

natchapon.p@yuanta.co.th 0-2009-8056 

จินดานชุ  ประเวศโชตินนัท ์ นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Tourism & Leisure, 
Commerce 

jindanuch.p@yuanta.co.th 0-2009-8053 

ธีรร์ฐั  ธนรตันภ์ินนัท ์ นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Transportation & Logistics teerat.t@yuanta.co.th 0-2009-8049 
ชญนนัท ์ เตชอมรธนกิจ นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Beverage chayanan.t@yuanta.co.th 0-2009-8050 
กญัจน ์ วงศต์ัง้ตน ผูช้่วยนกัวิเคราะห ์    
ณภทัร  เอือ้นฤมิต ผูช้่วยนกัวิเคราะห ์    
วิเคราะหท์างเทคนิค   E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
พงศพ์ฒัน ์ ค า้ช,ู CMT, CAIA, CISA นกัวิเคราะหปั์จจยัทางเทคนิค  pongpat.k@yuanta.co.th 0-2009-8079 
ปรีด์ิ  ลปุระสิทธ์ิ, CMT, CFTe นกัวิเคราะหปั์จจยัทางเทคนิค  pridi.l@yuanta.co.th 0-2009-8073 
ณภทัร  อมรส่งเจริญ นกัวิเคราะหปั์จจยัทางเทคนิค  napat.a@yuanta.co.th 0-2009-8052 
ส่วนสนับสนุนข้อมูล     
องัศมุาลิน  คุม้วงค ์ สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ายวิเคราะห ์    
พีรญา  เวียงเพ่ิม สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ายวิเคราะห ์    
อษุณี  อีโ้คว้ สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ายวิเคราะห ์    
เขมชาติ  เจิมทอง สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ายวิเคราะห ์    
ธนวิชญ ์ อ่อนสมกิจ สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ายวิเคราะห ์    
 


