
 

    
   

บริษัทหลักทรัพย ์หยวนต้า (ประเทศไทย) จ ากัด  อาจเป็นผู้ออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิ์อนุพันธ ์(Derivative Warrants) ท่ีอ้างอิงหลักทรัพยใ์น SET100 และ SET50 index 
และเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) รวมถึงอาจเป็นผู้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธแ์ฝง (Structure note) บนหลักทรัพย์ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานฉบับน้ี โดยบริษัทฯอาจ
จัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังน้ัน นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธห์รือหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธแ์ฝงดังกล่าว ก่อนการ
ตัดสินใจลงทุน 

 

 

Research Analyst:

 

Theethanat Jirasiriwat 

Tel. +662 009 8071 

E-Mail Theethanat.j@yuanta.co.th 

ID 039916 

 
Bloomberg code NER TB 

Market cap (THBmn) 8,573.74 
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 North East Rubber (NER) 

แนวโน้มคร่ึงปีแรกยังไม่เด่น  
ก าไรสุทธิ 1Q26 ฟ้ืน QoQ แต่ลดลง YoY  
คาดก าไรสุทธิ 1Q26 ท่ี 237 ลบ. คาดมีผลขาดทุนจากอนุพนัธสุ์ทธิกับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนท่ี -60 
ลบ. ก าไรปกติคาดท่ี 297 ลบ. (+21.5% QoQ, -50.1% YoY) รายได้คาดท่ี 7,227 ลบ. ทรงตัว QoQ 
จากปริมาณขายและราคาขายทรงตัวท่ี 124,000 ตัน และ 58.3 บาท/กก. ตามล าดับ แต่รายได้ลดลง 
16.9% YoY เพราะ 1Q25 ราคาขายสูงถึง 68.4 บาท/ กก. GPM คาดท่ี 8.6% เพิ่มขึ ้นเล็กน้อยจาก 
8.4% ใน 4Q25 แต่ลดลงจาก 10.6% ใน 1Q25 จากราคาขายเฉล่ียท่ีลดลง ค่าใช้จ่าย SG&A คาดท่ี 
190 ลบ. ลดลง 18.3% QoQ เพราะสัดส่วนการส่งออกลดลง QoQ แต่เพิ่มขึน้ 8.4% YoY ส่วนก าไร
สุทธิท่ีลดลง 40.2% YoY เพราะ 4Q25 มีการรบัรูเ้งินเคลมประกันจากอคัคีภัย       
 

2Q26 กดดันด้วยปริมาณขาย ... ปรับประมาณการลง  
ราคา SICOM TSR 20 ใน 1Q26 อยู่ ท่ี US Cent 190 - 195/กก. เพิ่มขึน้มากกว่า 10% QoQ จะส่งผล
ให้ราคาขายเฉล่ียใน 2Q26 อาจสูงกว่า 60 บาท/กก. ได้ แต่เป็นช่วงปิดกรีดยางท าให้บริษัทมีข้อจ ากัด
เร่ืองวตัถุดิบปกติจะเป็นไตรมาสท่ีมีปริมาณขายค่อนข้างต ่าคาดเบือ้งต้นท่ีราว 110,000 ตนั ขณะท่ีการ
รบัต้นทุนใหม่เพื่อเตรียมส่งมอบใน 3Q26 เร่ิมรบัรูใ้นตน้ทุนเฉล่ียแล้ว ซ่ึงเป็นต้นทุนใน 2Q26 ท่ีก าลังขึน้
นี ้ท าใหต้้นทุนเฉล่ียสูงขึน้ คาด GPM อาจขยายตวัอีกได้เพียงเล็กนอ้ย คาดก าไรปกติใน 2Q26 อาจท า
ได้เพียงทรงตัว QoQ และยังคงลดลง YoY ซึ่งหากเป็นไปตามคาดจะส่งผลให้ก าไร 1H26 คิดเป็น
สัดส่วนเพียง 30% ของประมาณการเดิม จึงปรบัประมาณการก าไรลงจากเดิม 13% เป็น 1,730 ลบ. 
(+5.8% YoY) เป็นการปรับ GPM ลงจาก 10.1% เป็น 9.3% นอกจากนีเ้ราถอดปริมาณก าลังการผลิต
ใหม่ท่ีจะเริ่มเขา้มาในปี 2027 ออกจากประมาณการ เน่ืองจากปัจจุบันยังไม่มีแผนเร่ิมก่อสรา้งท่ีชัดเจน 
ปัจจุบันอยู่ระหว่างการเจรจากับผู้ค  ้าประกันหุ้นกู้ ส่งผลให้ก าไรปี 2027 ลดลงจากประมาณการเดิม 
23%เป็น 1,897 ลบ. (+9.7% YoY)   
 

คงค าแนะน า ซือ้ ... หลังงบ 2Q26  
ผลของการปรบัประมาณการลงส่งผลใหร้าคาเป้าหมายใหม่อิง PER ท่ี 6 เท่า ไดร้าคาเป้าหมายใหม่
ลดลงเป็น 5.60 บาท มี Upside gain 20.7% เชิงพืน้ฐานยงัคงค าแนะน า ซือ้ ราคาหุ้นปัจจุบนัซือ้ขายท่ี 
PER2026 ต ่าเพียง 5.0 เท่า เน่ืองจากปรบัตวัลงจากการขึน้ XD เมื่อวนัท่ี 23 เม.ย. ท่ีผ่านมา แต่ดว้ย
แนวโนม้ก าไรท่ีท าไดเ้พียงฟ้ืนตวั QoQ ใน 1Q26 และทรงตวั QoQ ใน 2Q26 เทียบกับ STA/ TEGH ท่ี
คาดว่าจะกลบัมาดีขึน้ทัง้ QoQ และ YoY ไดใ้น 2Q26 และเงินปันผล 1H26 ของ NER คาดเพียงราว 
0.05 บาท/หุน้ ท าใหย้งัไม่มีปัจจัยหนุนการลงทุนในระยะสั้น - กลาง เชิงกลยุทธจ์ึงแนะน า Wait & See 
หากมีสถานะอาจ Switch ไป STA หรือ TEGH 
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Company Update 

BUY (Maintain) 

 

TP upside (downside) +20.7% 

Close: 24 Apr 2026 

Price (THB) 4.64 

12M Target (THB) 5.60 
Previous Target (THB) 6.20 

 

What’s new? 

► 1Q26 คาดก าไรปกติท่ี 297 ลบ. โต QoQ จาก 
GPM ดีข้ึนเล็กน้อย และ SG&A ลดลงเพราะ
ส่งออกลดลง แต่ลดลง YoY จากฐานสูง เพราะ
คาดราคาขายใน 1Q26 ลดลงราว 14% YoY  

► ก าไร 2Q26 คาดทรงตัว QoQ ลดลง YoY เพราะ
ปริมาณขายคาดว่าจะลดลง QoQ ตามฤดูกาลท่ี
มีผล ผลิ ต น้ อยจาก การปิดก รีด ส่ วน YoY 
ปริมาณทรงตัว ราคาขายยังลดลง GPM ลดลง
เพราะต้นทุนเฉลี่ยเร่ิมสูงข้ึน แต่ราคาขายปิดไป
ในไตรมาสก่อนแล้ว  

Our view 

► เรามี มุ ม มอ ง เป็น ก ล าง ช่ ว งสั้ น  เ น่ื อ งจ าก ผล
ประกอบการยังไม่เด่นถึง 2Q26 และเงินปันผล 1H26 
ยังไม่เด่น แต่มีมุมมองบวกมากข้ึนช่วง 2H26 เพราะ
ราคาขายจะเร่ิมสะท้อนราคายางท่ีปรับข้ึนในช่วงน้ี
พร้อมกับปริมาณขายท่ีเร่งตัวข้ึน  

► ปรับประมาณการลง 13% ราคาหุ้นไม่แพง เชิง
พืน้ฐานยังคงค าแนะน า ซือ้ แต่ไมม่ี Catalyst ในช่วง
สั้น เชิงกลยุทธแ์นะน า Wait & See  

 

 
Company profile: Manufactures and distributes Ribbed Smoked Sheet, Standard Thai Rubber and Mixtures Rubber for 

manufacturers in automotive industry and traders 
 

Financial outlook (THBmn) 
 

Year to Dec 2024A 2025A 2026F 2027F 

Revenue 27,448 30,240 32,968 33,206 

EBITDA 2,383 2,705 2,574 2,759 

Core Profit 1,673 1,634 1,730 1,897 

Net Profit 1,652 1,885 1,730 1,897 

Core EPS 0.91 0.88 0.94 1.03 

Core EPS Growth (%) 5.7 -2.3 5.8 9.7 

DPS 0.36 0.31 0.31 0.41 

Core P/E (x) 5.1 5.2 5.0 4.5 

P/BV(x) 1.0 0.9 0.8 0.7 

EV/EBITDA 7.5 6.5 7.2 7.0 

Div Yield (%) 7.8 6.7 6.7 8.8 

Net gearing (%) 110.6 92.1 91.1 89.3 

ROE (%) 19.5 19.4 15.9 15.6 

Valuation Methodology: 
PER @ 6.0 x  
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Figure 1: Earnings preview for 1Q26    

(Unit : THB mn) 1Q26F 4Q25 %QoQ 1Q25 %YoY

Core Revenue 7,227       7,231       0.0% 8,698       -16.9%

COGs (6,605)      (6,626)      -0.3% (7,775)      -15.0%

Gross Profit 622          605          2.8% 923          -32.6%

SG&A (190)         (233)         -18.3% (175)         8.4%

Operating Profit 432          372          15.9% 748          -42.3%

Depreciation & Amortization 60            62            -3.5% 59            1.7%

Operating EBITDA 492          434          13.2% 807          -39.1%

Other income (expenses) (50)           193          n.a. 18            n.a.

Finance cost (135)         (134)         0.4% (139)         -3.1%

Share of  prof it (loss) f rom associates -           -           n.a. -           n.a.

Pre-tax Profit 247          430          -42.7% 626          -60.6%

Taxes (10)           (35)           n.a. (17)           n.a.

Minorities -           -           n.a. -           n.a.

Net Profit 237          396          -40.2% 609          -61.1%

Extraordinary items (60)           152          n.a. 14            n.a.

Core Profit 297          244          21.5% 594          -50.1%

Core EPS (THB) 0.16         0.13         21.5% 0.32         -50.1%

Margins (%) Dif QoQ Dif YoY 

Gross profit margin 8.6           8.4           0.2           10.6         (2.0)          

Operating margin 6.0           5.1           0.8           8.6           (2.6)          

EBITDA margin 6.8           6.0           0.8           9.3           (2.5)          

Norm profit margin 4.1           3.4           0.7           6.8           (2.7)           
Source: Yuanta Research  
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Yuanta ESG Score: 4.51/5.00 
CG Score: 5.00/5.00 
 

ESG Highlights (NER) Implications 

Environment (E): 

บริษัท ต้องการพัฒนากระบวนการจัดการท่ีเป็นมิตรต่อ ส่ิงแวดล้อม และส่งเสริมระบบเศรษฐกิจ
หมุนเวียน ลดของเสียในกระบวนการผลิตเป็นศูนย์ (Zero Waste) มีการด าเนินโครงการผลิตพลังงาน
ไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียน ลดการใชพ้ลังงานไฟฟ้า การจัดการพลังงานทดแทนและพลังงานสะอาด  
บริษัทมีการบริหารน ้าภายในองค์กรด้วยแนวทางการน าน ้ากลับมาใช้ใหม่ ท่ีส าคัญบริษัท ได้ให้
ความส าคญัและก าหนดแนวทางบริหารจัดการเรื่องกล่ิน ซึ่งเป็นธรรมชาติของอุตสาหกรรมยางพารา 
 

บริษัท มีเป้าหมายดา้นการลดก๊าซเรือนกระจก คือ
การบรรลุเป้าหมายความเป็นกลางทางคารบ์อน
ภายในปี พ.ศ. 2573 โดยมีแนวปฏิบัติเช่น การ
ประเมินการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 

Social (S): 

บริษัทไดต้ระหนักและยึดมั่นในหลกัปฏิบัติตามหลักปฏิญญาสากลว่าดว้ยสิทธิมนุษยชน การมีส่วนร่วม
การพฒันาชุมชนและลดความเหล่ือมล า้ในสงัคมเช่น บริษัท ได้จัดให้มีการให้นมบุตรในกลุ่มพนักงาน
สตรี ให้ความส าคัญกับแผนการสืบทอดต าแหน่ง มีโครงการฝึกอบรมพนักงานท่ีหลากหลายอย่าง
ต่อเน่ือง ให้สวัสดิการ ตรวจสุขภาพประจ าปี การเปิดองค์กรเป็นแหล่งเรียนรู ้พัฒนาหอ้งสมุดโรงเรียน 
ส่งเสริมใหชุ้มชนปลูกผักสวนครวัโดยใชส้ารปรุงดิน 
 

บริษัทยังเดินหน้าส่งเสริมการด าเนินธุรกิจด้วย
ความรับผิดชอบต่อลูกค้า คู่ค้า ชุมชน สังคม 
ตลอดจนพนักงานของบริษัท และผู้มีส่วนได้ส่วน
เสียของบริษัทอย่างต่อเน่ือง 
 

Governance (G): 

บริษัท ด าเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบ โปร่งใส เป็นธรรม ตรวจสอบได้ จัดให้มีการทบทวนคู่มือ
จรรยาบรรณธุรกิจให้เป็นปัจจุบันมากท่ีสุดให้มีความเหมาะสมสอดคล้องต่อการด าเนินธุรกิจ บริษัท มี
การจัดการและพัฒนาห่วงโซ่อุปทาน โดยเริ่มตั้งแต่การให้ค าแนะน าด้านการเพาะปลูก จนถึง
กระบวนการผลิตและขนส่ง รวมทั้งส่งเสริมการเกษตร คู่ค้า มีจิตส านึกและมีส่วนร่วมในการรักษา
ทรพัยากรธรรมชาติ และสรา้งความพึงพอใจสูงสุดกับผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกกลุ่ม 
 

บริษัทให้ความส าคัญในการสรา้งความพึงพอใจ
ให้กับลูกค้า เพื่อให้เกิดความสัมพันธ์ท่ีดี  และ
สร้างฐานลูกค้าอย่างยั่ งยืน โดยมีการก าหนด
เป้าหมายประเมินความพึงพอใจของลูกค้าไม่ต ่า
กว่ารอ้ยละ 95 และบริษัทยังเน้นย า้เกี่ยวกับการ
จัดการขอ้รอ้งเรียน 

SET ESG Ratings 
ESG Risks by  

Morningstar Sustainalytics 

ESG Book 

(Total Score: 100) 
Moody’s ESG Solutions 

AAA - - - 

 



 

Thailand   Page 4 of 8  

Balance Sheet 

Year as of Dec 

(THB mn) 
2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

   Cash & ST investment 61 221 60 94 567 

   Inventories 13,842 16,213 17,029 19,072 19,952 

   Accounts receivable 690 805 917 958 1,003 

   Others 33 29 2 0 0 

Current assets 14,627 17,268 18,007 20,124 21,522 

   LT investments 0 0 0 0 1 

   Net fixed assets 1,781 1,700 1,527 1,711 1,891 

   Others 426 486 466 472 472 

Other assets 6 3 5 3 2 

Total assets 16,839 19,457 20,005 22,310 23,888 

   Accounts payable 214 247 244 268 281 

   ST borrowings 4,015 4,214 4,544 5,185 5,422 

   Others 52 1,072 1,000 1,162 0 

Current liabilities 4,281 5,533 5,788 6,614 5,703 

   Long-term debts 5,067 5,399 4,459 4,809 6,001 

   Others 23 37 50 23 25 

Long-term liabilities 5,090 5,436 4,509 4,831 6,026 

Total liabilities 9,371 10,969 10,297 11,446 11,728 

   Paid-in capital 924 924 924 924 924 

   Capital surplus 1,572 1,572 1,572 1,572 1,572 

   Retained earnings 4,973 5,992 7,212 8,369 9,664 

   Others 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 7,469 8,488 9,707 10,864 12,160 

Total Equity 7,469 8,488 9,707 10,864 12,160 

Source: Company, Yuanta Research 

 

Cash Flow 

Year to Dec 

(THB mn) 
2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

  Net profit 1,546 1,652 1,885 1,730 1,897 

  Depr & amortization 192 232 212 222 232 

  Change in working 
cap. 

-1,660 -2,515 -895 -2,109 -937 

  Others 290 562 440 -25 -1,347 

Operating cash flow 367 -68 1,641 -182 -155 

  Capex  -246 -141 -111 -200 -200 

  Change in LT inv. -69 -55 14 0 0 

  Change in other 
assets 

7 0 125 0 0 

Investment cash flow -309 -196 28 -200 -200 

  Change in share 
capital 

0 0 0 0 0 

  Net change in debt -285 1,515 -650 990 1,429 

  Other adjustments -1,108 -1,091 -1,181 -573 -601 

Financing cash flow -1,393 424 -1,831 417 828 

Impact from changes in FX 0 0 0 0 0 

Net cash flow -1,335 160 -161 35 473 

Free cash flow 58 -264 1,670 -382 -355 

Source: Company, Yuanta Research 

Profit and Loss 

Year to Dec 

(THB mn) 
2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

Sales 25,045 27,448 30,240 32,968 33,206 

  Cost of goods sold -22,232 -24,669 -27,314 -29,902 -29,954 

Gross profit 2,813 2,780 2,927 3,066 3,252 

  Operating expenses -719 -601 -704 -734 -745 

Operating profit 2,095 2,179 2,223 2,332 2,507 

  Interest income 0 0 0 0 0 

  Interest expense -440 -469 -548 -550 -551 

Net interest  -440 -469 -548 -550 -551 

Net Invst.Inc/(loss) 0 0 0 0 0 

Net oth non-op.Inc/(loss) 30 12 19 19 20 

Net extraordinaries 0 0 0 127 0 

Pretax income 1,630 1,708 1,945 1,802 1,976 

Income taxes -84 -55 -60 -72 -79 

Net profit 1,546 1,652 1,885 1,730 1,897 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Net profit attributable 
to the parent 

1,546 1,652 1,885 1,730 1,897 

EBITDA 2,262 2,383 2,705 2,574 2,759 

EPS (THB)  0.84 0.89 1.02 0.94 1.03 

Source: Company, Yuanta Research 

 

Key Ratios 

Year to Dec 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

Growth (% YoY)           

Sales -0.5 9.6 10.2 9.0 0.7 

Op profit -8.1 0.7 12.8 1.6 6.6 

EBITDA -6.0 5.4 13.5 -4.8 7.2 

Net profit -11.5 6.9 14.1 -8.2 9.7 

EPS -11.5 6.9 14.1 -8.2 9.7 

Profitability (%) 
     

Gross margin 11.2 10.1 9.7 9.3 9.8 

Operating margin 8.2 7.5 7.7 7.2 7.6 

EBITDA margin 9.0 8.7 8.9 7.8 8.3 

Net profit margin 6.2 6.0 6.2 5.2 5.7 

ROA  9.2 8.5 9.4 7.8 7.9 

ROE  20.7 19.5 19.4 15.9 15.6 

Stability 
     

Gross debt/equity (%) 121.6 113.3 92.7 92.0 93.9 

Net debt/equity (%) 120.8 110.6 92.1 91.1 89.3 

Int. coverage (X) 4.8 4.6 4.1 4.2 4.5 

Int. & ST debt cover (X) 0.5 0.5 0.4 0.4 4.5 

Cash flow int. cover (X) 0.8 -0.1 3.0 -0.3 0.0 

Cash flow/int. &  
ST debt (X) 

0.1 0.0 0.3 0.0 0.0 

Current ratio (X) 3.4 3.1 3.1 3.0 3.8 

Quick ratio (X) 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 

Net debt (THB mn) 9,020 9,392 8,944 9,899 10,855 

BVPS (THB) 4.0 4.6 5.3 5.9 6.6 

Valuation Metrics (x) 
     

P/E  5.5 5.2 4.5 5.0 4.5 

P/FCF   146.7 n.a. 5.1 n.a. n.a. 

P/B  1.1 1.0 0.9 0.8 0.7 

P/EBITDA  3.8 3.6 3.2 3.3 3.1 

P/S   0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 

Source: Company, Yuanta Research  
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Corporate Governance Report Rating (CG Score) (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 30 มีนาคม 2569) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
AAI ASP BLA COM7 FLOYD HPT KBANK MFEC OSP PSH SAMTEL SHR STARM TGH TQM VIH 

AAV ASW BLC CPALL FN HTC KCAR MGC PAP PSL SAT SICT STECON THANA TRUBB VNG 

ACE AUCT BOL CPAXT FORTH ICC KCC MINT PB PSP SAV SIRI STGT THANI TRUE WACOAL 

ADB AURA BPP CPF FPI ICHI KCE MODERN PCC PTC SAWAD SIS STI THCOM TSC WGE 

ADVANC AWC BRI CPL FPT III KCG MONO PCSGH PTG SC SITHAI SUC THIP TSTE WHA 

AEONTS B BRR CPN FSMART ILINK KJL MOONG PDJ PTT SCAP SJWD SUN THRE TSTH WHAUP 

AF BAFS BTG CPW FSX ILM KKP MOSHI PG PTTEP SCB SKR SUSCO THREL TTA WICE 

AGE BAM BTS CRC FTI IND KSL MSC PHOL PTTGC SCC SKY SUTHA TIPH TTB WINMED 

AIRA BANPU BWG CREDIT GABLE INET KTB MST PIMO Q-CON SCCC SMPC SVOA TISCO TTCL WINNER 

AJ BAY CBG DCC GC INSET KTC MTC PJW QH SCG SNC SYMC TKS TTW WP 

AKP BBGI CENTEL DDD GCAP INSURE KUMWEL MTI PL QTC SCGD SNNP SYNEX TKT TU WPH 

AKR BBL CFRESH DELTA GFC IP LH NEP PLANB RABBIT SCGP SNP SYNTEC TLI TVDH ZEN 

ALLA BCH CGH DEMCO GFPT IRC LHFG NER PLAT RATCH SCM SO TACC TM TVH  

ALT BCPG CHASE DITTO GGC IRPC LIT NKI PLUS RBF SDC SONIC TAN TMD TVO  

AMA BDMS CHEWA DMT GLAND IT LOXLEY NOBLE PM ROCTEC SE SPALI TASCO TMILL TWPC  

AMARIN BEC CHG DOHOME GLOBAL ITC LRH NRF PMC RS SEAFCO SPC TBN TMT UAC  

AMATA BEM CHOW DRT GPSC ITEL LST NV PORT RT SEAOIL SPCG TCAP TNDT UBE  

AMATAV BEYOND CIMBT DUSIT GRAMMY ITTHI M NVD PPP S SELIC SPI TCMC TNITY UBIS  

AOT BGC CIVIL EASTW GULF IVL MAJOR NYT PPS S&J SENA SPRC TEAMG TNL UP  

AP BGRIM CK EGCO GUNKUL J MALEE OCC PQS SA SENX SR TEGH TOA UPF  

ARIP BH CKP EPG HANA JAS MBK ONEE PR9 SAAM SFLEX SSF TEKA TOG UPOIC  

ASIAN BIZ CMC ERW HARN JMART MC OR PRG SABINA SGC SSP TFG TOP UV  

ASIMAR BJC CNT ETC HENG JMT MEGA ORI PRM SAK SGF SSSC TFMAMA TPAC VGI  

ASK BKIH COLOR ETE HMPRO JTS MFC ORN PRTR SAMART SGP STA TGE TPBI VIBHA   

 
2S ANAN BPS CM EAST IFS LALIN METCO NTSC PRIN SAMCO SPA TITLE TPIPP VRANDA 

A5 APCO BR CMAN EKH JDF LANNA MICRO NTV PRINC SANKO SPVI TK TPS WARRIX 

ABM APCS BSBM CMO ESTAR JPARK LEO MVP OKJ PROUD SAPPE SRS TKN TQR WAVE 

ACG ATP30 BTC COCOCO EURO JSP LHK NC PATO PSGC SCI SUPER TMC TRP WIN 

ADD BA BTW COMAN EVER JUBILE LPN NCH PDG PSTC SCN SVI TMI TRT XO 

AE BBIK BVG CPI FE K MAGURO NCL PEACE PT SECURE SWC TNP TURTLE XPG 

AH BC BYD CRD FVC KGI MATCH NDR PEER QLT SFT TAE TNR TVT XYZ 

AIT BCP CFARM CSC GEL KTIS MBAX NEO PREB RCL SINO TFM TPA UBA ZIGA 

ALUCON BE8 CH DEXON HUMAN KTMS M-CHAI NL PRI READY SKE TIDLOR TPCS UREKA  

AMC BIG CIG DTCENT ICN KUN MCOT NSL PRIME RPH SMT TIPCO TPIPL VCOM  

 
AHC ASIA CEN CSP EASON GYT KK MEDEZE NCAP PICO PROS SAFE SMD100 STX TOPP UOBKH 

AIE ASN CHAO CSS ECF IMH KWC MENA NOVA PIN PTECH SALEE SNPS SVR TPLAS VARO 

AMANAH AYUD CHARAN CWT EFORL IRCP KWM MILL NPK PIS PYLON SE-ED SORKON SVT TPOLY VL 

AMR BIOTEC CHAYO DIMET FNS ITNS L&E MITSIB OGC PLANET RAM SIAM SPREME TAKUNI TRC WFX 

ANI BIS CHIC DOD FTE IVF LDC MK PACO POLY RJH SINGER SST TATG TRU WIIK 

APURE BJCHI CHOTI DPAINT GBX JCK LEE MPJ PANEL PRAKIT RML SISB STANLY TFI TSE WORK 

ARIN BLAND CI DV8 GPI KBS MCA NAM PCE PRAPAT ROCK SK STC THG TSR YUASA 

ARROW CAZ CITY EA GTB KISS MEB NATION PHG PROEN RPC SKN STPI TMAN UKEM ZAA 

 

 

 

Corporate Governance Report - การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ
บริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของสานักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยโ์ดยการส ารวจของ IOD เป็น
การส ารวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาด
หลักทรัพย์เอ็มเอไอ (mai) ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู ้ลงทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได้
ดงันั้นผลส ารวจดงักล่าวจึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการ
ปฏิบติัและมิได้มีการใชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมินผลส ารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วันที่ปรากฏ
ในรายงานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ดงันัน้ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลง
ได้ภายหลังวันดังกล่าวทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย์หยวนต้า (ประเทศไทย) จ ากัด  มิได้ยืนยันหรือรับรองถึง
ความถูกตอ้งของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Anti-Corruption Progress Indicator (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 30 มีนาคม 2569) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ได้รับการรับรอง CAC 

2S ASW BTC CPL FNS ICHI KGI MENA OR PR9 RATCH SEAOIL SPACK TCAP TNL TVO 

AAI AWC BTG CPN FPI ICN KJL META ORI PREB RBF SE-ED SPALI TCMC TNP TWPC 

ACE AYUD BTS CPW FPT IFS KKP MFC OSP PRG RML SELIC SPC TEGH TNR UBE 

ADB B BWG CRC FSMART III KSL MFEC PAP PRIME RS SENA SPI TFG TOG UBIS 

ADVANC BAFS CAZ CREDIT FSX ILINK KTB MGC PATO PRINC RWI SENX SPRC TFI TOP UEC 

AE BAM CBG CSC FTE ILM KTC MINT PB PRM S SFLEX SRICHA TFMAMA TOPP UKEM 

AF BANPU CEN CV GABLE INET L&E MODERN PCSGH PROEN S&J SFT SSF TGE TPA UOBKH 

AH BAY CENTEL DCC GBX INOX LANNA MONO PDG PROUD SA SGC SSP TGH TPAC UPF 

AI BBGI CFRESH DELTA GC INSURE LH MOONG PDJ PRTR SAAM SGP SSSC THANI TPCS UV 

AIE BBL CGH DEMCO GCAP IRPC LHFG MOSHI PG PSH SABINA SHR SST THCOM TPLAS VCOM 

AIRA BCH CHASE DEXON GEL ITC LHK MSC PHOL PSL SAK SINGER STA THIP TQM VGI 

AJ BCP CHEWA DMT GFPT ITEL LIT MST PIMO PSTC SAPPE SINO STARM THRE TRT VIBHA 

AKP BCPG CHOTI DOHOME GGC IVL LPN MTC PK PT SAT SIRI STGT THREL TRU VIH 

AMA BE8 CHOW DRT GLOBAL JAS LRH MTI PL PTECH SAWAD SIS STOWER TIPCO TRUE VNG 

AMANAH BEC CI DUSIT GPI JMART M NATION PLANB PTG SC SITHAI SUSCO TIPH TSI WACOAL 

AMARIN BEYOND CIG EAST GPSC JMT MAJOR NCAP PLANET PTT SCAP SJWD SVI TISCO TSTE WHA 

AMATA BGC CIMBT EASTW GULF JR MALEE NEP PLAT PTTEP SCB SKE SVOA TKN TSTH WHAUP 

AMATAV BGRIM CM EGCO GUNKUL JTS MATCH NER PLUS PTTGC SCC SKR SVT TKS TTA WICE 

AP BLA CMC EMC HANA K MBAX NKI PM PYLON SCCC SMIT SYMC TKT TTB WIIK 

APCS BPP COM7 EP HARN KASET MBK NOBLE PMC Q-CON SCG SMPC SYNTEC TMC TTCL WPH 

AS BPS CPALL EPG HENG KBANK MC NRF PPP QH SCGD SNC TAE TMD TU XO 

ASIAN BRI CPAXT ERW HMPRO KCAR MCOT NWR PPPM QLT SCGP SNNP TAKUNI TMILL TURBO YUASA 

ASK BRR CPF ETC HTC KCE MEDEZE OCC PPS QTC SCM SNP TASCO TMT TURTLE ZEN 

ASP BSBM CPI ETE ICC KGEN MEGA OGC PQS RABBIT SCN SORKON TBN TNITY TVDH ZIGA 

 

 ค าชีแ้จง  
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหน้าของการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการคอรร์ัปชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจัดท าโดยสถาบนัท่ีเกี่ยวขอ้งซึ่งมีการเปิดเผยโดยส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรพัย์นี ้ 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนส าหรับบริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว  สถาบันท่ีเกี่ยวข้องอาศัยข้อมู ลท่ีได้รบัจาก
บริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption  ซึ่งได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี  
(แบบ 56-1) หรือในเอกสารและรายงานอื่นท่ีเกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น  แล้วแต่กรณี  ดงันั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอในมุ มมองของ
สถาบนัท่ีเกี่ยวขอ้งซึ่งเป็นบุคคลภายนอก  โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  และมิ ไดใ้ช้ขอ้มูลภายใน
เพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้
ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งนีบ้ริษัทหลักทรพัย์ หยวนต้า (ประเทศไทย) จ ากัด มิได้ยืนยัน  ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความ
ถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 
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ส ำนกังำนใหญ่ 

127 อาคารเกษร ทาวเวอร ์ชัน้ 14-16 ถนนราชด าริ 
แขวงลุมพินี  เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์ 0 2009 8888, โทรสาร  0 2009 8889 
 

สาขาประดิษฐ์มนูธรรม   
เลขท่ี 111/1 อาคาร B หอ้งเลขท่ี 502  
ถนนประดิษฐ์มนูธรรม แขวงลาดพรา้ว  
เขตลาดพรา้ว กรุงเทพฯ 10230 
โทรศพัท ์ 0 2120 3510, โทรสาร 0 2120 3539 

สำขำงำมวงศ์วำน 

เลขท่ี 408, 410, 412, 414, 416, 418, 420, 422, 
424, 426, 428, 430  อาคารศูนยก์ารค้าเดอะมอลล์
งามวงศว์าน ชัน้ 11 หมู่ท่ี 2 ถนนงามวงศว์าน  
ต าบลบางเขน อ าเภอเมืองนนทบุรี  จังหวดันนทบุรี 
11000 
โทรศพัท ์0 2120 3100,0 2120 3660  
โทรสาร 0 2550 0499 

สาขาท่าพระ 
129 อาคารศูนยก์ารคา้เดอะมอลลท่์าพระ ชัน้ 8  
ถนนรชัดาภิเษก  แขวงบุคคโล 
เขตธนบุรี  กรุงเทพฯ 10600 
โทรศพัท์  0 2120 3560 โทรสำร  0 2477 7217 

สาขาบางนา 
1093/56 ชัน้ 11 อาคารเซ็นทรลัซิตีบ้างนา  
ถนนบางนา-ตราด กม.3  
แขวงบางนา เขตพระโขนง กรุงเทพฯ  10260 
โทรศพัท ์ 0 2120 3460  โทรสาร  0 2745 6467 

สาขาพาราไดซ ์พารค์ 
เลขท่ี 61 อาคารพาราไดซ ์พารค์ ชัน้ 4  
ถนนศรีนครินทร ์แขวงหนองบอน  
เขตประเวศ  กรุงเทพฯ 10250 
โทรศพัท ์ 0 2120 3300  โทรสาร  0 2780 2265 

สำขำอมัรินทร์ 

เลขท่ี 496-502  อาคารเกษร อมัรินทร ์ชัน้ 8 
ถนนเพลินจิต  แขวงลุมพินี  เขตปทุมวนั 
กรุงเทพฯ  10330 
โทรศพัท์ 0 2120 3241 , โทรสำร 0 2256 9596 

สำขำขอนแก่น 

561/27-28 ถนนหน้าเมือง 
ต าบลในเมือง  อ าเภอเมือง จังหวดัขอนแก่น  
40000 
โทรศพัท ์ 0 4304 1344 โทรสาร 0 4304 1355  

สำขำชลบุรี 

98/16 หมู่ท่ี 5 ต าบลห้วยกะปิ อ าเภอเมือง  
จังหวดัชลบุรี 20130 
โทรศพัท ์ 0 3313 5130-59   
โทรสาร 0 3313 5147  

สาขาเซ็นทรลัชลบุรี 
เลขท่ี 55/35-36 หมู่ท่ี 1 ต.เสม็ด  อ.เมืองชลบุรี  
จังหวดัชลบุรี 20000 
โทรศพัท ์ 0 3313 5119  โทรสาร  0 3805 3839 

สำขำเชียงใหม่ 

สมาคมพาณิชยส์ามคัคี เชียงใหม่ ท่ีอยู่ 71 ชัน้ 3 
ถนนทุ่งโฮเต็ล  ต าบลวดัเกต  อ าเภอเมือง 
จังหวดัเชียงใหม่ 50000 
โทรศพัท ์0 5208 1460, โทรสาร 0 5324 0206 

สาขาภูเก็ต 
เลขท่ี 1/6-7 ถนนทุ่งคา ต.ตลาดใหญ่  อ.เมือง 
จังหวดัภูเก็ต 83000 
โทรศพัท์  0 7668 1700  โทรสำร  0 7635 4020 

สำขำสมุทรสำคร 

เลขท่ี 67/518  หมู่ท่ี 4 ถ.เอกชัย  ต.โคกขาม 
อ.เมือง  จังหวดั สมุทรสาคร 74000 
โทรศพัท ์ 0 3411 4300 โทรสาร 0 3442 9202 

สำขำระยอง 

125/1 ถนนจันทอุดม (ระยอง - บา้นค่าย) 
ต าบลเชิงเนิน  อ าเภอเมือง  จังหวดัระยอง  21000 
โทรศพัท ์0 3867 3900-9 โทรสาร 0 3861 7490,  
0 3861 9253 

สาขาสุรินทร ์
เลขท่ี 574/6-7  หมู่ 19 ต. นอกเมือง  อ.เมือง 
จ.สุรินทร ์32000 
โทรศพัท ์ 0 4406 9040  โทรสาร  0 4451 2447 

สำขำหำดใหญ่  

เลขท่ี 11/102, 11/103, 11/104 อาคารชุด เดอะ ไรซ ์
เรสซิเดนซ ์ถนนประชายินดี ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110 
โทรศพัท ์0 7489 4600, 0 7489 4666 
โทรสาร 0 7489 4629, 0 7489 4687 

สาขาอุบลราชธานี 
เลขท่ี 941 ชัน้ 1 ถนนชยางกูร  ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง  จังหวดัอุบลราชธานี  34000 
โทรศพัท ์ 0 4595 9456  โทรสาร  0 4595 9467 

สาขาเซ็นทรลัเวิลด์ 
เลขท่ี 4,4/5 อาคารเซนทาวเวอร ์หอ้งเลขท่ี 004/1  
ชัน้ 14 ถนนราชด าริ แขวงปทุมวัน เขตปทุมวัน 
กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์0 2009 8929  โทรสาร 0 2255 8880 

สาขาจันทบุรี 
เลขท่ี 177/51, 177/52 หมู่ 10 ต าบลท่าชา้ง  
อ าเภอเมืองจันทบุรี จังหวดัจันทบุรี 22000 
โทรศพัท ์0 3960 9749  โทรสาร 0 3948 0456 
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การเปิดเผยข้อมูล 
รายงานฉบับนีจ้ัดท าขึน้โดยฝ่ายวิเคราะหก์ารลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า (ประเทศไทย) จ ากัด (“บริษัท”)  บนพืน้ฐานขอ้มูลซึ่งพิจารณาแลว้ว่ามีความน่าเช่ือถือ 
อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรบัรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้การวิเคราะหข์้อมูลนีจ้ัดท าขึน้โดยอ้างอิงหลัก เกณฑ์และมาตรฐานการวิเคราะห ์
เพ่ือเป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดงันั้นนักลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาลงทุน  บริษัทขอสงวนสิทธิ์ในการน าข้อมูลท่ีปรากฏใน
เอกสารนีไ้ม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ไปท าซ า้ ดดัแปลง แกไ้ข เผยแพร่ หรือแสวงหาผลประโยชนใ์นเชิงพาณิชยไ์ม่ว่าในลักษณะใด ๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรจากบริษัทก่อน 
 
Opinion Key - บริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จ ากัด ก าหนดค าแนะน าการลงทุนทางปัจจัยพืน้ฐาน 3 ระดบั คือ  
(1) ซือ้ (BUY) ส าหรับหุ้นท่ีมีปัจจัยพืน้ฐานดี ใหผ้ลตอบแทนท่ีคาดหวังรวมส่วนต่างของมูลค่าเหมาะสมกับราคาในตลาดและผลตอบแทนมากกว่า 15% (แต่ต้องมีส่วน
ต่างของมูลค่าเหมาะสมกับราคาในตลาดตัง้แต่ 11% ขึน้ไป) 
(2) เก็งก าไร (TRADING) ส าหรบัหุน้ท่ีใหผ้ลตอบแทนท่ีคาดหวงัรวมส่วนต่างของมูลค่าเหมาะสมกับราคาในตลาดและผลตอบแทนเงินปันผล ระหว่าง -10% ถึง +15% 
(3) ขาย (SELL) ส าหรบัหุน้ท่ีปัจจัยพืน้ฐานไม่ดี และ/หรือ ใหผ้ลตอบแทนท่ีคาดหวงัรวมส่วนต่างของมูลค่าเหมาะสมกับราคาในตลาด ติดลบมากกว่า 10% ขึน้ไป 
ค าแนะน าการลงทุนของบทวิเคราะห์ทางปัจจัยพื ้นฐานอาจจะ “เหมือน” หรือ “แตกต่าง” กับค าแนะน าการลงทุนในบทวิเคราะห์ทางเทคนิครายวัน นัก ลงทุนต้อง
พิจารณาค าแนะน าการลงทุนของบทวิเคราะหฯ์อย่างรอบคอบก่อนการตดัสินใจลงทุนเพ่ือให้สอดคลอ้งกับลกัษณะการลงทุนของท่าน 
 

กลยุทธก์ารลงทุน   E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
ภาดล  วรรณรตัน ์ หัวหนา้ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์  padon.v@yuanta.co.th 0-2009-8060 
ณัฐพล  ค าถาเครือ นักกลยุทธก์ารลงทุน  natapon.k@yuanta.co.th 0-2009-8059 
ณัชพล  แพรสีเจริญ นักกลยุทธก์ารลงทุน  natchapon.p@yuanta.co.th 0-2009-8056 
ธนพงษ์  เจริญวฒันกิจ นักกลยุทธก์ารลงทุน  thanaphong.c@yuanta.co.th 0-2009-8074 
สุวนันท ์ เตชโศภนิ ผูช่้วยนักกลยุทธก์ารลงทุน    
พฤกษ์  หลีศิริ ผูช่้วยนักกลยุทธก์ารลงทุน    
รชัตะ  สุธรรมจริยา ผูช่้วยนักกลยุทธส์ถาบนั    
วรภพ  ลีฬหาทร ผูช่้วยนักกลยุทธส์ถาบนั    
ปัจจัยพืน้ฐาน  Sector E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
ถกล  บรรจงรกัษ์  นักวิเคราะหปั์จจัยพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Media, Health Care, Auto thakol.b@yuanta.co.th 0-2009-8067 
ธีรธ์นัตถ ์ จิราศิริวชัร นักวิเคราะหปั์จจัยพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ SMID Cap, MAI theethanat.j@yuanta.co.th 0-2009-8071 
ศุภชัย  วฒันวิเทศกุล นักวิเคราะหปั์จจัยพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ ICT, Electronic, Utility supachai.w@yuanta.co.th 0-2009-8066 
ปรินทร ์ นิกรกิตติโกศล นักวิเคราะหปั์จจัยพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Energy, Petrochemical parinth.n@yuanta.co.th 0-2009-8075 
ตฤณ  สิทธิสวสัด์ิ นักวิเคราะหปั์จจัยพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Banking, Finance trin.s@yuanta.co.th 0-2009-8068 
จินดานุช  ประเวศโชตนิันท ์ นักวิเคราะหปั์จจัยพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Tourism, Commerce jindanuch.p@yuanta.co.th 0-2009-8053 
ธีรร์ฐั  ธนรตันภ์ินันท ์ นักวิเคราะหปั์จจัยพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Transportation & Logistics teerat.t@yuanta.co.th 0-2009-8049 
ชญนันท ์ เตชอมรธนกิจ นักวิเคราะหปั์จจัยพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Beverage chayanan.t@yuanta.co.th 0-2009-8050 
กัญจน ์ วงศต์ัง้ตน ผูช่้วยนักวิเคราะห ์    
ณภัทร  เอือ้นฤมิต ผูช่้วยนักวิเคราะห ์    
วิเคราะหท์างเทคนิค   E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
พงศพั์ฒน ์ ค า้ชู, CMT, CAIA, CISA นักวิเคราะหปั์จจัยทางเทคนิค  pongpat.k@yuanta.co.th 0-2009-8079 
ปรีด์ิ  ลุประสิทธ์ิ, CMT, CFTe นักวิเคราะหปั์จจัยทางเทคนิค  pridi.l@yuanta.co.th 0-2009-8073 
ณภัทร  อมรส่งเจริญ นักวิเคราะหปั์จจัยทางเทคนิค  napat.a@yuanta.co.th 0-2009-8052 
ส่วนสนับสนุนข้อมูล     
องัศุมาลิน  คุม้วงค ์ สนับสนุนขอ้มูลฝ่ายวิเคราะห ์    
พีรญา  เวียงเพ่ิม สนับสนุนขอ้มูลฝ่ายวิเคราะห ์    
อุษณี  อีโ้คว้ สนับสนุนขอ้มูลฝ่ายวิเคราะห ์    
เขมชาติ  เจิมทอง สนับสนุนขอ้มูลฝ่ายวิเคราะห ์    
ธนวิชญ ์  อ่อนสมกิจ สนับสนุนขอ้มูลฝ่ายวิเคราะห ์    
 


